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» Noacumulado até o més de julho, o volume de importacgao de fertilizantes atingiu o total de 21,8 milhdes
Su ma’ rio de toneladas, 14,7% acima do acumulado do mesmo periodo de 2021.

* As importagdes provenientes da Russia em julho continuaram chegando ao Brasil dentro da
normalidade registrando 828 mil de toneladas, valor maior que as 751 mil toneladas vindas daquele pais
no mesmo periodo de 2021. Ja as compras originadas de Belarus foram baixas em Jul/22 se comparadas
com 0 mesmo més de 2021, somente 26 mil toneladas no ultimo més enquanto em Jul/21 somou 306 mil
toneladas. No acumulado até o sétimo més a Russia originou 0 maior volume de adubos para o Brasil,
representando 24% do total importado.

« Com as industrias adiantando o volume de importag¢des de fertilizantes desde o inicio do conflito entre
Russia e Ucrania, os adubos tém chegando no Brasil com volume até acima de 2021, o que arrefece as
preocupacdes em relacao a disponibilidade de produto. Porém, com a recente queda de precos dos
fertilizantes as compras do insumo pelos produtores rurais podem ter se postergado, contribuindo para
o0 aumento desses produtos armazenados nos portos. Neste sentido, sera importante acompanhar a
logistica portudria e maritima, ja que sazonalmente neste momento ha um aumento no fluxo logistico,
principalmente com o escoamento do milho para exportacao, o que pode causar atrasos. Ha relatos de
gue os estoques de fertilizantes nos portos encontram-se elevados, o que pode concentrar o periodo de
entrega e reduzir o volume de importacao mensal até o final do ano.

» Emrelagdo ao balanco de O&D, para que os estoques de passagem no final de 2022 sejam semelhantes
aos observados em 2018 e que as entregas ao mercado sejam proximas as de 2021, ainda sao
necessarias importacdes de 16,6 milhdes de toneladas até o final do ano. Para isso, é importante a
continuidade do bom fluxo de importacdes dos fertilizantes, como foi registrado até o fim do més de

julho.
™.




Fertilizantes — Para que atinjamos o mesmo volume de fertilizantes entregues ao mercado em 2021, se considerarmos
o volume de importacao realizado até Jul/2022 e reducao de estoques de passagem para o menor volume dos ultimos 4
anos, as importac¢des até o final de 2022 terao que atingir 20,5 milhdes de toneladas

Estimativa de composicao do \{olume de fertilizantes no Brasil em 2022 Volume importado 2021 x 2022
(Mil toneladas)
16.590 Importacdes (miltons) 2021 2022
L 684 45885 jan -jul 18.984 21772
Estimativa

[ DadosRealizados Russia + ago— dez 19.331 16.590*
Bielorrussia

5'32921_772 *Necessidade de importacdo para garantir a entrega nos

mesmos niveis de 2021 e apresentar estoques finais
semelhantes aos de 2018

6.990
7.274 6.057
Estoqueinicial Produ¢do Importacdo Importacao Exporta¢des Prod Estoque Final
nacional jan-jul ago-dez Entregue ao

Mercado

Fonte: ANDA, Secex e estimativas Ital BBA
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Importac¢oes de Jul/22 foram 14,1% maiores em relacao a Jul/21
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Os principais paises exportadores de adubos para o Brasil, até o fim do sétimo més de 2022, foram
Russia, Canada e China, sendo que o Canada aumentou a representatividade em volume comparado com o acumulado

até Jul/21
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Volume (mil tons)
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Importacdes de Jul/22 foram 5,4% maiores em relagdo ao mesmo més de 2021
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Ureia — Diminui¢do da participagdo russa nas importa¢des acumuladas no ano de 2022 versus o ano

passado

Paises de origem — Acumulado até Jul/21
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Volume (mil tons)
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Em 2022 o volume importado em cada més foi menor em compara¢ao com os
mesmos meses de 2021. No acumulado anual as compras somam 464 mil tons, valor menor que as 835
mil tons registradas até Jul/21
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Participacao maior da Holanda em 2022
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2021

Volume (milhdes de tons)

Importagdes em Jul/22 19,5% maiores em comparagdo ao sétimo més de
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Canada passou a ser a principal origem das importa¢des do produto no
acumulado até Jul/22 em compara¢ao com o mesmo periodo de 2021
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Volume importado em Jul/2022 foi 25,9% maior em comparag¢ao com Jul/2021. No acumulado
anual, as importacoes registradas também sao maiores em 13,2% comparado ao mesmo periodo do
ano passado
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No acumulado até julho houve aumento da participacao russa e reducao dos produtos
marroquinos
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Importacdes em Jul/2022 foram 32,3% menores em compara¢ao com 0 mesmo més do ano
passado. No acumulado do semestre o volume total é 2,5% menor contra o montante comprado no

mesmo periodo de 2021
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No acumulado de 2022 a Bulgaria passou a ser a terceira principal origem do produto
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Compartilhe sua opiniao & acompanhe os conteddos

Canais Site Podcast
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Informagdes Relevantes

1. Este material foi desenvolvido e publicado pelo Itau Unibanco S.A. (“Itau Unibanco”) e ndo deve ser considerado um relatdrio de andlise para os fins do artigo 7°da Instru¢ao CVMn.° 598 de 3
de maio de 2078 ou como consultoria de valores mobilidrios para os fins do artigo 1°da Instrugdo n°592, de 17 de novembro de 2077.

2. Este material tem objetivo meramente informativo e nao constituie nem deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra e/ou venda ou como uma solicitacdo de uma oferta de
compra e/ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacdo em uma determinada estratégia de negocios em qualquer jurisdicdo. As informagdes contidas neste documento
foram consideradas razoaveis na data em que o relatdrio foi divulgado e foram obtidas de fontes consideradas confidveis e passiveis de divulgagdo. Entretanto, o Itau Unibanco ndo dd nenhuma
seguranga ou garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informa¢oes. Este material também ndo tem a inten¢do de ser uma relagdo
completa ou resumida dos mercados ou desdobramentos nele abordados. O ltau Unibanco ndo possui qualquer obrigacao de atualizar, modificar ou alterar as informagoes nele contidas e
informar o respectivo leitor.

3. Este material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito do ltau
Unibanco. O/tau Unibanco e/ou qualquer outra empresa de seu grupo econémico ndo se responsabiliza e tampouco se responsabilizard por quaisquer decisoes, de investimento ou e outra, que
forem tomadas com base nos dados aqui divulgados

Observagao Adiicional: Este material ndo leva em consideracao os objetivos, situagado financeira ou necessidades especificas de qualquer cliente em particular. Os clientes precisam obter
aconselhamento financeiro, legal, contabil, econémico, de crédito e de mercado individualmente, com base em seus objetivos e caracteristicas pessoais antes de tomar qualquer decisdo
fundamentada nainformagdo aqui contida. Ao acessar este material, vocé reconhece que este contém informagoes proprietarias e concorda em manter esta informagdo somente para seu uso
exclusivo.
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